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RESUMEN ACTIVIDAD INDUSTRIAL METALURGICA

La actividad metalldrgica durante el mes de octubre cayd en términos interanuales un -7,2%.
Comparada con el mes anterior la mismo tuvo una caida del -0,3%. Con respecto a diciembre de 2023
acumuld una caida en valores cercanos al -6,5%. Al mes de octubre de 2024, respecto de los mismos

meses de 2023 la caida fue del -13,8%. Agroindustria 10,2% f

De acuerdo con el relevamiento realizado, el sector de Agroindustria crecié fuertemente 10,2%
interanual en octubre; Maquinas y Bienes de Capital cayd -13,1%; Fundicién y afines -17,8%; Autopartes
-7,4%.

Maquinas y Bienes de '

2 ®  Capital - 13,1%
Actividad Metalurgica -7,2% ‘ ,

Fundicion y Afines ‘
En lo que respecta al Comercio Exterior metalurgico, las exportaciones se incrementaron un 40% v las -17,8%
importaciones cayeron un -20% con respecto al mes de septiembre del afo anterior (siendo este el

ultimo valor disponible).

En octubre de 2024, la utilizacidon de la capacidad instalada en la industria metalurgica se mantuvo en ﬁj@’ Oa .
valores cercanos al 50%. Autopartes - 7,4% ‘

En cuanto al nivel de empleo de nuestra industria, se produjo una disminucién interanual cercana al
2,6%. Con respecto al mes de septiembre, los niveles fueron casi constantes.
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PERSPECTIVAS PARA LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL METALURGICA

Con la publicacién de los ultimos indices de actividad industrial los mismos reflejan la mejora en los indicadores particularmente en el segundo
semestre. No obstante hay todavia cifras disimiles entre sectores, algunos experimentan mejoras interesantes y otros todavia reflejan caidas de
actividad pero en menor grado insinuando una recuperacion. Demas esta decir que como ya hemos dicho en informes anteriores la comparacion con el
afo 2023 distorsiona y las mejoras en la actividad en el 2024 nos daran una mejor vision.

Por otra parte es interesante destacar el sector externo que a lo largo del afilo muestra una performance positiva en la balanza comercial.
En octubre las exportaciones crecieron un 30% comparado con el mismo mes del afio anterior y entre Enero y Octubre 2024 las exportaciones se
incrementaron en un 16,9%.

Las importaciones registraron en Octubre un incremento del 4,9% y es la primera variacidon positiva tras 20 meses de caida. Desestacionalizado
tuvieron una caida del 1,5% en comparacion con Septiembre. Entre Enero y Octubre las importaciones totalizaron una caida del 21,5% contra mismo
periodo del afio anterior. Hay que destacar que en el 2023 hubo una alta restriccidn de divisas para importar y dificultades en los pagos al exterior. El
saldo comercial entre Enero y Octubre 2024 totaliza USD 16.000 millones. Lidera la caida de importaciones el rubro energia con una caida del 48% que
es significativa respecto a afios anteriores y que en parte justifican el buen resultado de la balanza comercial. Bienes de consumo acumula una caida en
el afo del 13%. Las Manufacturas de origen industrial alcanzaron USD 2.172 millones y ascendieron 22,4% (USD 398 millones), por un aumento de 8,5%
en los precios y de 13,0% en las cantidades.

En sintesis vemos mejores indicadores para la industria con vistas al aino 2025, pero como venimos comentando en los ultimos meses nos esperan
desafios producto de un nuevo orden econdmico no solo nacional sino internacional.
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RESUMEN ACTIVIDAD INDUSTRIAL GENERAL T2

En septiembre la actividad industrial registré una caida anual -5,6%
. : o :
i.a, y.un |r1cremento mensual del 0,8% con respecto a agosto sin
estacionalidad.

-5,6% 2 /12 22,7% 62,4% -2,8%
De esta manera, la industria acumuld en lo que va del aifio una baja
de-11,3%i.a.

% DE EMPRESAS CON

SUBAS* NIVEL GENERAL INTERANUAL

INTERANUAL SECTORES CON SUBAS

Los datos anticipados de octubre indican una menor caida

. . - 0, 8% 259, 39,2% -5,5 p.
interanual y un incremento en la comparacién mensual. “ ° ° S

MEMNSUAL % DE EMPRESAS CON MENSUAL
(DESEST.) SUBSECTORES CON SUBA CcAiDAS*® INTERANUAL (DESEST.)

Se observaron bajas interanuales en Despachos de Cemento -
20,0% i.a. y Consumo de Energia Eléctrica de Grandes Usuarios - i-a. en % y en nivel sin estacionalidad 2004=100

Industriales -6,8% i.a.

En otro sentido crecido la produccion del sector Automotor
+0,9%i.a., como también los patentamientos de maquinaria
agricola +3,8%i.a.

Si bien comenzaron a observarse mejoras en sectores de Ia
industria, el panorama en su conjunto es todavia desafiante,
explicado principalmente por una demanda débil, ya que crece a
un ritmo gradual y heterogéneo.

* Acumulado a septiembre.
Fuente: CEU-UIA en base c3maras empresariales y organismos del sector pablico ¥ privada.

Fuente CEU - UIA
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INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL
MANUFACTURERO (IPI)

En septiembre de 2024, el indice de produccion
industrial manufacturero (IPI manufacturero)
muestra una caida de -6,1% respecto a igual mes
de 2023.

El acumulado de enero-septiembre de 2024 _ -113___-15.3

presenta una disminucién de -12,7% respecto a
igual periodo de 2023.

En septiembre de 2024, el indice de la serie
desestacionalizada muestra una variacion positiva
de 2,6% respecto al mes anterior.

-126  -26,7

Fuente INDEC
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EMPLEO REGISTRADO DATOS DESTACADOS

En lo que respecta al empleo asalariado registrado

en la industria, en agosto la caida anual fue del -2,8% , rrrler

i.a -32.913 puestos y respecto a julio +0,0% +149 S REGISTR/ 'REGISTRADO
puestos de trabajo.

COMPOSICION DE LOS OCUPADOS REGISTRADOS. AGO-24 -2,7% -0,6% 7.6% 0,0%
r

; - INTERANUAL INTERANUAL INTERANUAL INTERANUAL
En millones de puestos de trabajo -32.912 TRABAJADORES -173.797 TRABAJADORES -74.695 TRABAJADORES DEL TOTAL DE LA FEA +20 EMPRESAS

m Asalariados privados 0,0% 0,1% 0,2% +1,4 p.p. -9,0%

MENSUAL (DESEST.) MENSUAL (DESEST.) MENSUAL (DESEST.) e VS. MAX DIC-11
+1439 TRABAJADORES +3.564 TRABAJADORES +20.648 TRABAJADORES ‘ -5.157 EMPRESAS

-Total Inde Dendientes Fuente: CEU-ULA en base a SIPA Fuente: CEL-ULA &n base a SIPA Fuente: CEU-ULA en base & SIPA Fuente: CEU-ULA én base a INDEC Fuente: CEU-ULA en base a AFIF

_EVOLUCION DEL EMPLEO REGISTRADO

M Asalariades pablicos EMPLEO ASALARIADO PRIVADO REGISTRADO

(Variacién interanual, en porcentajes)

w— Acalariados privados === Asalariados privados Industria =s==Resto asalariados privados

W Asalariados de casas
particulares — El empleo asalariado privado
registré su séptima caida
consecutiva.

Fuente: CEU-UIA &n base a Secretaria de Trabajo, Emplec ¥ Seguridad Social, sobre la base del SIPA

En julio el empleo asalariado
registrado industrial presentd
su quinta caida interanual
desde oct-20.

Fuente: CEU-UIA en base a Secretaria de Trabajo, Empleo y Seguridad Social, sobre la base del SIPA
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PBI (Producto Bruto Interno) — 2° trimestre 2024

En el segundo trimestre de 2024, el producto interno bruto (PIB) descendié -1,7% en términos desestacionalizados respecto al primer trimestre del
afo y acumuld una contraccion del -3,4% en el primer semestre de 2024. En cuanto a la demanda, solamente tuvieron un incremento trimestral, en
términos desestacionalizados, las Exportaciones, con 3,9%. El Consumo privado descendié -4,1%, el Consumo publico cayé -1,1% y la Formacidén bruta
de capital fijo bajo -9,1%. La serie original del PIB, en comparacion con igual periodo del afio anterior, mostré un descenso de -1,7% en el segundo
trimestre del afio. Por el lado de los sectores de actividad, se destacan los descensos en Construccion (-22,2% ia), Industria manufacturera (-17,4% ia) y
las actividades de Comercio mayorista y minorista (-15,7% ia).

Informe de avance del nivel de actividad
Resumen ejecutivo del segundo trimestre de 2024 P
de 2024

m i 8 Exportacones § Importacones
ual trimestre o 1] N

W‘Ihrltl!rxmd

trimestre anterior

War. % decestadoralizada

Fuente INDEC
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UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA EN LA INDUSTRIA

En septiembre de 2024, la utilizacidon de la capacidad instalada en la industria se ubica en 62,4%, nivel inferior al del mismo mes de 2023, que fue de
67,9%.

Utilizacidn de la capacidad instalada en la

U c I I Nivel general industria. Septiembre 2019-septiembre 2024
an porceniaja ™

@D Septiembre de 2024

EEEEBEEEE2

80,8

Refinacion del petrdleo

Industrias metalicas
bsi
- Productos textiles

‘ 68,2 |

Pmcm:gmm — pidstico Productos del tabaco
X productos qul'n?ims

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas Econdmicas. Direccitn da Estadisticas Mineras, Manufactureras, Energéticas y de la Construccidn.
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PRINCIPALES PROBLEMAS DE PYMES MANUFACTURERAS (en % de empresas)

De acuerdo a una encuesta realizada por la Fundacion Observatorio PYME, el aumento de costos (salariales y de materias primas) sigue ubicdndose
entre los tres principales problemas de la industria manufacturera PyME, aunque paraddjicamente su difusidon es bastante menor a anos anteriores.
Por el contrario, la caida de las ventas es, al igual que en abril, el problema mas difundido (77%). Esta es una preocupacién que aparece repetida en los

ciclos recesivos, como 2014, 2018-2019 y primer semestre 2020.

jul-22  Wjul-23  MWabr-24 W24

g7

1% _u.‘

7 i
53%
38:30% hl;‘“
. 31%
au: il

Dificultad para Disminucionenla Dificultadesde  Refrasosenlos Aumentoenlos  Aumento en los Caida de las
satisfacer la participacion de financiamienta pagos de los costos de las costos salariales Ventas
demanda mencado a manos clientes materias primas
de importaciones

Fuente: Encuesta Covuntural a PyME industriales, Fundacidn Observatorio PyME.
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